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Comité de Investimentos

ATA DA 32 REUNIAO ORDINARIA

Ata da 32 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do
Municipio Cachoeira do Piria — IPMCP, realizada em 14 de junho de 2024.

Aos 14 dias do més de junho de 2024 as 13h20min os membros do Comité de
Investimentos do IPMCP - Instituto de Previdéncia do Municipio de Cachoeira do Piria
Para, sito Rua Getulio Vargas, n® 534, Bairro Centro, reuniram-se o Sr. Luis Dieggo
Costa da Fonseca, Sr. Santiago Abdon Lopes de Almeida e o Sr. Leandro Teixeira
de Oliveira, todos homeados pela Portaria N° 017/2023 para o0 acompanhamento da
Politica de Investimentos executada no ano de 2024, objetivando a andlise do cenario
econdmico, seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia dos recursos
previdenciarios e administrativos. O membro Presidente do comité e Gestor de
Recursos Financeiros, Sr. Luis Dieggo Costa da Fonseca, iniciou cumprimentando a
todos presentes e convidou o Dr. Walcirney Soares Rosa (Assessor juridico do IPMCP)
para participar da reunido. Em seguida o Sr. Luis Dieggo Costa da Fonseca
disponibilizou aos demais membros do Comité, extratos bancarios, copias dos
relatérios de investimentos que compdem a carteira de ativos financeiros do IPMCP
referente a0 més de maio de 2024, através dos quais estdo demonstrados o
desempenho da carteira no periodo. O Comité constatou a posi¢do da carteira em 01
de maio do ano de 2024 com um PL investido no valor de R$ 19.743.800,21 (Dezenove
milhdes, setecentos e quarenta e trés mil, oitocentos reais e vinte e um centavos),
alocados em 9 fundos de investimentos, conforme relatério do periodo em anexo que
contém as informagfes extraidas dos extratos bancarios, com os indicadores dos
resultados obtidos, investimentos estes todos adequados com as normas especificas
do Conselho Monetario Nacional — CMN — (Resolucdo 4.963/2021). O comentério
anexo ao relatério da MATIAS E LEITAO CONSULTORES ASSOCIADOS LTDA,
empresa especializada que presta consultoria ao IPMCP, assim sintetizou o0s
acontecimentos do mercado no periodo.

Os indices de renda fixa mais volateis reverteram em maio parte dos prejuizos
acumulados no ano. O IMA-B 5+, indice de maior duration, subiu 1,59%, apds queda
de 2,91% em abril. Todos os indices de renda fixa ficaram no campo positivo, e a
maioria atingiu a meta (IPCA + 5,25 p.p.). Os investimentos mais conservadores, como
CDI e IRF-M 1, continuaram a apresentar resultados em linha com a meta em maio, ao
subirem 0,83% e 0,78%, respectivamente. No acumulado de 2024, no que tange aos
indices de renda fixa, o CDI apresenta o melhor resultado, com uma rentabilidade de
4,40%.
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Esse resultado afetou positivamente a carteira do IPMCP, sobretudo nos fundos:
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Conforme anélise do més de maio de 2024 a carteira registrou uma rentabilidade no
valor de R$ 127.902,20, atingindo assim uma rentabilidade percentual de lucros
alcancados de 0,64%, cujo a meta era de 0,83%. As operacdes de resgates somaram
o valor de R$ 573.088,54 e as aplicacfes registradas no periodo foram R$ 514.293,09,
totalizando o saldo geral no dia (31/05/2024) no valor de R$ 19.812.906,96 (Dezenove
milhdes, oitocentos e doze mil, novecentos e seis reais e noventa e seis centavos).

Em seguida o Comité verificou a aderéncia dos investimentos com a Politica Anual de
Investimentos (PAI) do ano findo, bem como com a PAI/2024, estad fundamentada na
Resolucdo CMN 4.963/2021 e Portarias: MPS n°® 519/2011 (texto consolidado) e
SPREV N° 6.132/ 2021. A politica de Investimentos do RPPS, trata-se, portanto, de
uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de deciséo
relativa aos investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio, utilizado como
instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestao dos recursos no decorrer
do tempo e visar a manutencao do equilibrio econémico-financeiro entre os seus ativos
€ passivos.

O Comité constatou que a meta percentual exigida na politica de investimentos no
quinto més do ano que era de (IPCA + 4,58% a.a.), ndo foi superada. O Comité de
Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Cachoeira do Piria - IPMCP
junto com Matias e Leitdo Consultores Associados Itda, responsaveis pelo
acompanhamento da carteira de investimentos, executou a sua politica de
investimentos corretamente e devidamente ajustada com os limites e critérios
estabelecidos na Resolugdo CMN 4.963/21.

E por fim o Comité de Investimentos do IPMCP decide por aprovar a ata da 32 reunido
ordinadria do més de maio de 2024, e os relatérios mensal que apresentou o
acompanhamento das rentabilidades, dos riscos das diversas modalidades de
operacOes realizadas na aplicacdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das
alocac0Oes de acordo com a Politica Anual de Investimentos do exercicio de 2024.

O comité de investimento recomenda a continuacdo do processo de diversificacado da
carteira, com investimentos nas diversas classes de ativos, buscando reduzir a
correlagcdo das aplicacbes e captura de retornos superiores de capital ao longo do
tempo. Como ndo houve mais nada a ser tratado, o membro Presidente do Comité e
Gestor de Recursos Financeiros Sr. Luis Dieggo Costa da Fonseca, deu por encerrada
areuniao as 16h30min do mesmo dia, e eu Santiago Abdon Lopes de Almeida (Membro
representante do IPMCP), lavrei a presente ata que vai assinada por mim e pelos
demais membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio
de Cachoeira do Piria — IPMCP e convidados, presentes na reuniao.
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Assinado de forma digital
FONSECAS3660259200 22 IS PGSO COSTA
DA FONSECA:95660259200
Luis Dieggo Costa da Fonseca
(Presidente do Comité investimentos do IPMCP)
CP RPPS CGINV | N° 706694591332612

Assinado de forma digital
I(‘)EL'?‘VNE?ISS;OE;:EIZRA 2D SE por LEANDRO TEIXEIRA DE
1241287 () \vEIRA:90281241287
Leandro Teixeira de Oliveira
(Membro Representante dos Servidores Efetivos)
CP RPPS CGINV | N°983774891902801

Cachoeira do Pirid — PA, 14 de junho de 2024.

SANTIAGO ABDON Assinado de forma digital por
LOPES DE SANTIAGO ABDON LOPES DE
ALMEIDA:00227160258 ALMEIDA:00227160258
Santiago Abdon Lopes de Almeida
(Membro Representante do IPMCP)
CP RPPS CGINV I N° 149535918602701

Assinado de forma digital por WALCIRNEY
SOARES ROSA:36207977220

DN: c=BR, 0=ICP-Brasil,
0u=000001010767404, ou=Secretaria da
Receita Federal do Brasil - RFB, ou=RFB e-CPF
A3, 0u=AC SERASA RFB,

0u=21286543000197, ou=PRESENCIAL,
cn=WALCIRNEY SOARES ROSA:36207977220

Walcirney Soares Rosa
(Assessor Juridico do IPMCP)
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(G338050924395390016
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GOVERND
Cliente
Agéncia 1735-3
Conta 1013-8 | PAS M CACHOEIRA PIRIA

Més/ano referéncia

MAIO/2024

BB Previd Fluxo RF - CNPJ: 13.077.415/0001-05

Data Historico Valor Valor IRPrej. Comp.  Valor IOF  Quantidade cotas Valor cota Saldo cotas
30/04/2024 SALDO ANTERIOR 355.726,04 126.775,958911
03/05/2024 RESGATE 6,80 2,421648  2,808005500 126.773,537263
Aplicagdo 10/04/2024 6,80 2,421648
06/05/2024 RESGATE 130,00 46,279386  2,809026027 126.727,257877
Aplicagdo 10/04/2024 130,00 46,279386
07/05/2024 RESGATE 3,00 1,067606  2,810024200 126.726,190271
Aplicag&o 10/04/2024 3,00 1,067606
08/05/2024 RESGATE 260,06 92,514498  2,811018870 126.633,675773
Aplicaggo 10/04/2024 260,06 92,514498
09/05/2024 RESGATE 3,00 1,066848  2,812021421 126.632,608925
Aplicagdo 10/04/2024 3,00 1,066848
10/05/2024  APLICAGAO 181.562,60 64.543,205837  2,813039694 191.175,814762
14/05/2024  APLICAGAO 51.467,22 18.283,139502  2,815009971 209.458,954264
16/05/2024 RESGATE 12.514,48 4.442,494700  2,816993794 205.016,459564
Aplicagéo 10/04/2024 12.514,48 4.442,494700
17/05/2024 RESGATE 903,00 320,442590  2,817977469 204.696,016974
Aplicagdo 10/04/2024 903,00 320,442590
24/05/2024 RESGATE 4.500,00 1.594,123284  2,822868246 203.101,893690
Aplicag&o 10/04/2024 4.500,00 1.594,123284
27/05/2024  APLICAGAO 280.729,53 99.412,570058  2,823883638 302.514,463748
28/05/2024 RESGATE 554.620,37 196.333,007026  2,824896223 106.181,456722
Aplicagéo 10/04/2024 76.515,12 27.085,992820
Aplicaggdo 12/04/2024 51.717,94 18.307,907926
Aplicagdo 16/04/2024 1.060,85 375,534922
Aplicagdo 19/04/2024 183.655,23 65.013,089580
Aplicag&o 22/04/2024 124,76 44,162837
Aplicagéo 29/04/2024 217,54 77,007326
Aplicag&o 30/04/2024 26.474,51 9.371,852940
Aplicagédo 10/05/2024 182.327,86 64.543,205837
Aplicagédo 14/05/2024 32.526,56 11.514,252838
29/05/2024 RESGATE 147,83 52,312774  2,825887232 106.129,143948
Aplicagéo 14/05/2024 147,83 52,312774
31/05/2024 SALDO ATUAL 300.011,80 106.129,143948 106.129,143948
Resumo do més
SALDO ANTERIOR 355.726,04
APLICAGOES (+) 513.759,35
RESGATES (-) 573.088,54
RENDIMENTO BRUTO (+) 3.614,95
IMPOSTO DE RENDA (-) 0,00
IOF (-) 0,00
RENDIMENTO LIQUIDO 3.614,95
SALDO ATUAL = 300.011,80

Valor da Cota

30/04/2024
31/05/2024

2,805942450
2,826855944

Rentabilidade

No més

No ano

Ultimos 12 meses

0,7453
3,9680
10,9011



Transacgéo efetuada com sucesso por: JE744615 SANTIAGO ABDON LOPES DE ALMEIDA.

Servigo de Atendimento ao Consumidor - SAC 0800 729 0722 Ouvidoria BB 0800 729 5678
Para deficientes auditivos 0800 729 0088
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Cliente

Agéncia 1735-3

Conta 21683-6 | PA'S M CACHOEIRA PIRIA

Més/ano referéncia

MAIO/2024

PREVID RF IMA-B 5 - CNPJ: 3.543.447/0001-03

Data Historico Valor Valor IRPrej. Comp. Valor IOF  Quantidade cotas Valor cota Saldo cotas
30/04/2024 SALDO ANTERIOR 2.036.758,61 75.841,613847
31/05/2024  SALDO ATUAL 2.057.668,34 75.841,613847 75.841,613847
Resumo do més
SALDO ANTERIOR 2.036.758,61
APLICAGOES (+) 0,00
RESGATES (-) 0,00
RENDIMENTO BRUTO (+) 20.909,73
IMPOSTO DE RENDA (-) 0,00
IOF (-) 0,00
RENDIMENTO LIQUIDO 20.909,73
SALDO ATUAL = 2.057.668,34
Valor da Cota
30/04/2024 26,855422896
31/05/2024 27,131125432
Rentabilidade
No més 1,0266
No ano 2,8168
Ultimos 12 meses 8,6763
BB Previd RF IMA-B - CNPJ: 7.861.554/0001-22
Data Historico Valor Valor IRPrej. Comp. Valor IOF Quantidade cotas Valor cota Saldo cotas
30/04/2024 SALDO ANTERIOR 2.080.552,99 301.186,517349
31/05/2024 SALDO ATUAL 2.107.471,89 301.186,517349 301.186,517349
Resumo do més
SALDO ANTERIOR 2.080.552,99
APLICACOES (+) 0,00
RESGATES (-) 0,00
RENDIMENTO BRUTO (+) 26.918,90
IMPOSTO DE RENDA (-) 0,00
IOF (-) 0,00
RENDIMENTO LIQUIDO 26.918,90
SALDO ATUAL = 2.107.471,89
Valor da Cota
30/04/2024 6,907855664
31/05/2024 6,997231856
Rentabilidade
No més 1,2938
No ano -0,3008
Ultimos 12 meses 6,1635
MM Juros e Moedas - CNPJ: 6.015.368/0001-00
Data Historico Valor Valor IRPrej. Comp.  Valor IOF  Quantidade cotas Valor cota Saldo cotas
30/04/2024 SALDO ANTERIOR 1.217.051,74 245.303,408722
02/05/2024  APLICAGAO 533,74 107,422790  4,968591815 245.410,831512
31/05/2024 SALDO ATUAL 1.224.715,69 245.410,831512 245.410,831512
Resumo do més
SALDO ANTERIOR 1.217.051,74
APLICAGOES (+) 533,74
RESGATES (-) 0,00
RENDIMENTO BRUTO (+) 7.130,21
IMPOSTO DE RENDA (-) 0,00



IOF ()

RENDIMENTO LiQUIDO

SALDO ATUAL =

Valor da Cota

0,00
7.130,21
1.224.715,69

30/04/2024
31/05/2024

Rentabilidade

4,961413874
4,990471225

No més
No ano

Ultimos 12 meses

0,5856
3,0972
10,5789

BB PREVID RF IRF-M - CNPJ: 7.111.384/0001-69

Data Historico Valor Valor IRPrej. Comp. Valor IOF Quantidade cotas Valor cota Saldo cotas
30/04/2024 SALDO ANTERIOR 2.296.390,33 300.181,113840
31/05/2024  SALDO ATUAL 2.311.023,62 300.181,113840 300.181,113840
Resumo do més
SALDO ANTERIOR 2.296.390,33
APLICACOES (+) 0,00
RESGATES (-) 0,00
RENDIMENTO BRUTO (+) 14.633,29
IMPOSTO DE RENDA (-) 0,00
IOF (-) 0,00
RENDIMENTO LIQUIDO 14.633,29
SALDO ATUAL = 2.311.023,62
Valor da Cota
30/04/2024 7,650016007
31/05/2024 7,698764232
Rentabilidade
No més 0,6372
No ano 1,6873
Ultimos 12 meses 10,0942
BB Previd RF IRF-M1 - CNPJ: 11.328.882/0001-35
Data Historico Valor Valor IRPrej. Comp.  Valor IOF Quantidade cotas Valor cota Saldo cotas
30/04/2024 SALDO ANTERIOR 4.693.907,75 1.291.713,205320
31/05/2024 SALDO ATUAL 4.728.854,01 1.291.713,205320 1.291.713,205320
Resumo do més
SALDO ANTERIOR 4.693.907,75
APLICACOES (+) 0,00
RESGATES (-) 0,00
RENDIMENTO BRUTO (+) 34.946,26
IMPOSTO DE RENDA (-) 0,00
IOF (-) 0,00
RENDIMENTO LIQUIDO 34.946,26
SALDO ATUAL = 4.728.854,01

Valor da Cota

30/04/2024 3,633862171
31/05/2024 3,660916365
Rentabilidade
No més 0,7445
No ano 3,7721
Ultimos 12 meses 11,2733

BB Previd RF Perfil - CNPJ: 13.077.418/0001-49

Data Histérico Valor Valor IRPrej. Comp. Valor IOF Quantidade cotas Valor cota Saldo cotas
30/04/2024 SALDO ANTERIOR 2.712.207,69 855.039,647900
31/05/2024  SALDO ATUAL 2.734.822,84 855.039,647900 855.039,647900
Resumo do més
SALDO ANTERIOR 2.712.207,69
APLICAGOES (+) 0,00
RESGATES (-) 0,00



RENDIMENTO BRUTO (+)
IMPOSTO DE RENDA (-)
IOF (-)

RENDIMENTO LIQUIDO
SALDO ATUAL =

Valor da Cota

22.615,15
0,00

0,00
22.615,15
2.734.822,84

30/04/2024
31/05/2024

3,172025649
3,198474887

Rentabilidade

No més 0,8338
No ano 4,4163
Ultimos 12 meses 12,0446

Acdes Divid Midcaps - CNPJ: 14.213.331/0001-14

Data Historico Valor Valor IRPrej. Comp. Valor IOF Quantidade cotas Valor cota Saldo cotas
30/04/2024 SALDO ANTERIOR 977.468,06 358.761,921348
31/05/2024  SALDO ATUAL 950.262,33 358.761,921348 358.761,921348
Resumo do més
SALDO ANTERIOR 977.468,06
APLICAGOES (+) 0,00
RESGATES (-) 0,00
RENDIMENTO BRUTO (-) -27.205,73
IMPOSTO DE RENDA (-) 0,00
IOF (-) 0,00
RENDIMENTO LiQUIDO -27.205,73
SALDO ATUAL = 950.262,33
Valor da Cota
30/04/2024 2,724559119
31/05/2024 2,648726852
Rentabilidade
No més -2,7832
No ano -6,8651
Ultimos 12 meses 9,4354
BB Prev RF Ret Total - CNPJ: 35.292.588/0001-89
Data Historico Valor Valor IRPrej. Comp.  Valor IOF Quantidade cotas Valor cota Saldo cotas
30/04/2024 SALDO ANTERIOR 3.373.737,00 2.437.730,288526
31/05/2024 SALDO ATUAL 3.398.076,44 2.437.730,288526 2.437.730,288526
Resumo do més
SALDO ANTERIOR 3.373.737,00
APLICACOES (+) 0,00
RESGATES (-) 0,00
RENDIMENTO BRUTO (+) 24.339,44
IMPOSTO DE RENDA (-) 0,00
IOF (-) 0,00
RENDIMENTO LIQUIDO 24.339,44
SALDO ATUAL = 3.398.076,44

Valor da Cota

30/04/2024
31/05/2024

1,383966478
1,393950945

Rentabilidade

No més 0,7214
No ano 3,4410
Ultimos 12 meses 11,3393

Transacgéo efetuada com sucesso por: JE744615 SANTIAGO ABDON LOPES DE ALMEIDA.

Servigo de Atendimento ao Consumidor - SAC 0800 729 0722

Ouvidoria BB 0800 729 5678
Para deficientes auditivos 0800 729 0088
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g Extrato de Conta Corrente

Cliente - Conta atual

Agéncia 1735-3
Conta corrente 21683-6 | PAS M CACHOEIRA PIRIA
Periodo do 05/ 2024
Langamentos
Dt, I_Dt. Histérico
balancete movimento
30/04/2024 Saldo Anterior
28/05/2024 + Transferéncia recebida
28/05/2024 + Transferéncia recebida
28/05/2024 + Transferéncia recebida
31/05/2024 SALDO

Documento

551.735.000.001.013
551.735.000.001.013
551.735.000.001.013

(G3380509243953901
05/06/2024 09:29:00
Valor R$ Saldo
0,00C
311.879,69 C
266,87 C
266,87 C 312.413,43 C
312.413,43 C

Transacao efetuada com sucesso por: JE744615 SANTIAGO ABDON LOPES DE ALMEIDA.
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IPMCP Dashboard - Maio/2024

Patrimoénio Rentabilidade Meta Gap VaR 1,252

R$ 19812906’96 Més Acum. Més Acum. Més Acum. 0,15%
0,64% 2,53% 0,83% 4,20% -0,19p.p. -1,67p.p.

Evolucao do Patriménio

R% 18.715.591.36 R%$ 19.567.019,37 RS 19.602.201,73 R% 19.743.800,21 R% 19.812.906,96

Janf202a Fev/ 2024 Marf2024 Abr/2024 Maif2024

Comparativo (Rentabilidades | Metas)

0.77%]1.2

0.66% |0

Janf2024 Fev/2024 Marf2024 Abrf2024 Maif2024

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observagdes Diarias.



IPMCP

ATIVO

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF...

BB IRF-M TP FI RF PREVID

BB IMA-B FI RF PREVID

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC

BB FLUXO FIC RF PREVID

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS
Total investimentos

Disponibilidade

SALDO

R$ 2.057.668,34
R$ 4.728.854,01
R$ 3.398.076,44
R$ 2.311.023,62
R$ 2.107.471,89
R$ 2.734.822,84
R$ 300.011,80
R$ 950.262,33
R$ 1.224.715,69
R$ 19.812.906,96
R$ 0,00

R$ 19.812.906,96

CARTEIRA(%)

10,39%
23,87%
17,15%
11,66%
10,64%
13,80%
1,51%
4,80%
6,18%
100.00%

100.00%

RESG.

D+1
D+0
D+3
D+1
D+1
D+0
D+0
D+3
D+1

Carteira - Maio/2024

4.963 RETORNO (R$)
7,1"b" R$ 20.909,73
7,1"b" R$ 34.946,26
7,1"b" R$ 24.339,44
7,1"b" R$ 14.633,29
7, 11 "a" R$ 26.918,90
7,11 "a" R$ 22.615,15
7, 11 "a" R$ 3.614,95

8, 1| R$ -27.205,73

10, I R$ 7.130,21

R$ 127.902,20

(%) TXADM

1,03% 0,20%
0,74% 0,10%
0,72% 0,30%
0,64% 0,20%
1,29% 0,30%
0,83% 0,20%
0,46% 1,00%
-2,78% 1,00%
0,59% 0,50%
0,64%

Total patrimonio

unoapp.com.br



IPMCP Distribuicao - Maio/2024

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.

Renda Fixa 89,02% R$ 17.637.928,94
Estruturados 6,18% R$ 1.224.715,69
Renda Variavel 4,80% R$ 950.262,33
Total 100,00% R$ 19.812.906,96

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.

Artigo 79, Inciso I, Alinea " b " 63,07% R$ 12.495.622,41 [0
Artigo 72, Inciso lll, Alinea " a " 25,95% R$ 5.142.306,53 (D
Artigo 10, Inciso | 6,18% R$ 1.224.715,69 W
Artigo 82, Inciso | 4,80% R$ 950.262,33 (D
Total 100,00% R$ 19.812.906,96

b

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observagdes Diarias.



IPMCP Distribuicao - Maio/2024

GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.

BB GESTAO 100,00% R$ 19.812.906,96 [0
Total 100,00% R$ 19.812.906,96

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.

BB GESTAO 100,00% R$ 19.812.906,96
Total 100,00% R$ 19.812.906,96

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observagdes Diarias.



IPMCP Distribuicao - Maio/2024

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.

IRF-M 1 23,87% R$ 4.728.854,01
CDI 21,50% R$ 4.259.550,33
IMA Geral ex-C 17,15% R$ 3.398.076,44
IRF-M 11,66% R$ 2.311.023,62
IMA-B 10,64% R$ 2.107.471,89
IMA-B 5 10,39% R$ 2.057.668,34
IDIV 4,80% R$ 950.262,33
Total 100,00% R$ 19.812.906,96

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observagdes Diérias.



IPMCP Distribuicao - Maio/2024

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.

0 a 30 dias 100,00% R$ 19.812.906,96 [0
Total 100,00% R$ 19.812.906,96

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observagdes Diarias.



IPMCP

RENDA FIXA

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a"

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b"
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c"
Operacoes Compromissadas - 7, |l

Fl Renda Fixa - 7, lll "a"

FI de indices Renda Fixa - 7, Ill "b"

Ativos Bancérios - 7, IV

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a"

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b"

Fl Debéntures - 7, V "c"

Total Renda Fixa

RENDA VARIAVEL

FI Acbes - 8, |

FI de indices Acbes - 8, Il

Total Renda Variavel
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Fl Renda Fixa - Divida Externa - 9, |
Fl Investimento no Exterior - 9, Il
Fl Acbes - BDR Nivel | - 9, IlI

Total Investimentos no Exterior

RESOLUCAO(%)

100%
100%
100%
5%
60%
60%
20%
5%
5%
5%

RESOLUCAO(%)

30%
30%

RESOLUCAO(%)
10%
10%
10%

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00

R$ 12.495.622,41
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 5.142.306,53
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 17.637.928,94

CARTEIRA (R$)

R$ 950.262,33
R$ 0,00
R$ 950.262,33

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

(%)

0.00%
63.07%
0.00%
0.00%
25.95%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
89,02%

(%)
4.80%

0.00%
4,80%

(%)
0.00%
0.00%
0.00%
0,00%

Enquadramentos 4.963 - Maio/2024

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%)

0,00%
30,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Inferior(%)

0,00%

Inferior(%)

0,00%

0,00%

Alvo(%)

0,00%
55,00%

20,00%

5,00%

5,00%

Alvo(%)
7,00%

Alvo(%)
0,00%

3,00%

Superior(%)
30,00%
100,00%

55,00%

20,00%

5,00%

Superior(%)

20,00%

Superior(%)

0,00%

10,00%
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IPMCP Enquadramentos 4.963 - Maio/2024

POLITICA DE INVESTIMENTO

FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUGCAO(%) CARTEIRA (R$) (%)
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
FI Multimercado - aberto - 10, | 10% R$ 1.224.715,69 6.18% 0,00% 5,00% 10,00%
FI em Participacdes - 10, Il 5% R$ 0,00 0.00% - - -
FI "Acdes - Mercado de Acesso" - 10, I 5% R$ 0,00 0.00% = = =
Total Fundos Estruturados R$ 1.224.715,69 6,18%
FUNDOS IMOBILIARIOS RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Fl Imobiliario - 11 5% R$ 0,00 0.00% - = =
Total Fundos Imobilidrios R$ 0,00 0,00%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Empréstimos Consignados - 12 5% R$ 0,00 0.00% = = =
Total Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00%

unoapp.com.br



IPMCP

PERIODO

SALDO ANTERIOR

SALDO FINAL

META

RENT.(R$)

Metas - Maio/2024

RENT.(%)

GAP

2024 IPCA + 4.58% a.a.

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Total

R$ 17.678.097,35
R$ 18.718.591,36
R$ 19.567.019,37
R$ 19.602.201,73
R$ 19.743.800,21
R$ 19.743.800,21

R$ 18.718.591,36
R$ 19.567.019,37
R$ 19.602.201,73
R$ 19.743.800,21
R$ 19.812.906,96
R$ 19.812.906,96

0,79%
1,20%
0,53%
0,75%
0,83%
4,20%

R$ 117.933,27
R$ 143.718,18
R$ 138.267,84
R$ -53.615,60
R$ 127.902,20
R$ 474.205,89

0,66%
0,77%
0,71%
-0,27%
0,64%
2,53%

-0,13p.p.
-0,43p.p.

0,17p.p.
-1,03p.p.
-0,19p.p.
-1,67p.p.
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IPMCP

ATIVO

BB IRF-M 1 TP FIC RF...

BB FLUXO FIC RF PREVID
BB PERFIL FIC RF REF Dl...
BB IDKA 2 TP FI RF...

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID...
BB IMA-B FI RF PREVID

BB IRF-M TP FI RF PREVID

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC...

BB MULTIMERCADO LP...
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA

CNPJ

11.328.882/0001-35
13.077.415/0001-05
13.077.418/0001-49
13.322.205/0001-35
03.543.447/0001-03
07.861.554/0001-22
07.111.384/0001-69
35.292.588/0001-89
06.015.368/0001-00
14.213.331/0001-14

Més (%)
0,74%
0,46%
0,83%
1,03%
1,29%
0,64%
0,72%
0,59%
-2,78%

Ano (%)
3,77%
1,93%
4,42%
1,16%
2,82%
-0,30%
0,99%
3,41%
2,01%
-5,02%

Rentabilidade dos ativos - Maio/2024

RENTABILIDADE
12 meses (%)24 meses (%) Inicio (%)

= 3,77%
- 1,93%
= 4,42%
- 1,16%
= 2,82%
- -0,30%
= 0,99%
- 3,41%
= 2,01%
- -5,02%

unoapp.com.br



IPMCP Titulos - Maio/2024

P.U.

TiTULO VENC. COMPRA QTD. MARCACAO VALOR COMPRA VALOR ATUAL RETORNO
COMPRA ATUAL

Total Publicos R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 ( 0,00% )

Total Privados R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 ( 0,00% )

Total Global R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 ( NaN% )

unoapp.com.br



IPMCP

ATIVO

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP
03.543.447/0001-03
CC: 21683-6

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID
11.328.882/0001-35

CC: 21683-6

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF...

35.292.588/0001-89
CC: 21683-6

BB IRF-M TP FI RF PREVID
07.111.384/0001-69

CC: 21683-6

BB IMA-B FI RF PREVID
07.861.554/0001-22

CC: 21683-6

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
13.077.418/0001-49

CC: 21683-6

BB FLUXO FIC RF PREVID
13.077.415/0001-05

CC: 1013-8

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA
14.213.331/0001-14

SALDO

R$ 2.057.668,34
R$ 2.057.668,34
R$ 4.728.854,01
R$ 4.728.854,01
R$ 3.398.076,44
R$ 3.398.076,44
R$ 2.311.023,62
R$ 2.311.023,62
R$ 2.107.471,89
R$ 2.107.471,89
R$ 2.734.822,84
R$ 2.734.822,84

R$ 300.011,80

R$ 300.011,80

R$ 950.262,33

CARTEIRA(%)

10,39%
10.39%
23,87%
23.87%
17,15%
17.15%
11,66%
11.66%
10,64%
10.64%
13,80%
13.80%

1,51%

1.51%

4,80%

RESG.

D+1

D+0

D+3

D+1

D+1

D+0

D+0

D+3

4.963
7,1"b"
7, I_"b"
7, I_"b"
7, I_"b"
7, II; "a"
7, II; “a"
7, II; "a"
8: I

Ativos e Contas - Maio/2024

RETORNO (R$)

R$ 20.909,73

R$ 34.946,26

R$ 24.339,44

R$ 14.633,29

R$ 26.918,90

R$ 22.615,15

R$ 3.614,95

R$ -27.205,73

(%)

1,03%

0,74%

0,72%

0,64%

1,29%

0,83%

0,46%

-2,78%

TX ADM

0,20%

0,10%

0,30%

0,20%

0,30%

0,20%

1,00%

1,00%
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IPMCP

CC: 21683-6

BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS
06.015.368/0001-00

CC: 21683-6
Total investimentos

Disponibilidade

Total patrimonio

R$ 950.262,33 4.80%
R$ 1.224.715,69 6,18%
R$ 1.224.715,69 6.18%

R$ 19.812.906,96 100.00%
R$ 0,00 -

R$ 19.812.906,96 100.00%

D+1

10, |

Ativos e Contas - Maio/2024

R$ 7.130,21

R$ 127.902,20

0,59% 0,50%

0,64%

unoapp.com.br



IPMCP Carteira - Maio/2024

ATIVO SALDO (30/04/2024) APLICACOES RESGATES RETORNO (R$) SALDO (31/05/2024)
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP R$ 2.036.758,61 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 20.909,73 R$ 2.057.668,34
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID R$ 4.693.907,75 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 34.946,26 R$ 4.728.854,01
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF... R$ 3.373.737,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 24.339,44 R$ 3.398.076,44
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 2.296.390,33 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 14.633,29 R$ 2.311.023,62
BB IMA-B FI RF PREVID R$ 2.080.552,99 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 26.918,90 R$ 2.107.471,89
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC R$ 2.712.207,69 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 22.615,15 R$ 2.734.822,84
BB FLUXO FIC RF PREVID R$ 355.726,04 R$513.759,35 R$573.088,54 R$ 3.614,95 R$ 300.011,80
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA R$ 977.468,06 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ -27.205,73 R$ 950.262,33
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS R$ 1.217.051,74 R$ 533,74 R$ 0,00 R$ 7.130,21 R$ 1.224.715,69
Total investimentos R$ 19.743.800,21 R$ 514.293,09 R$ 573.088,54 R$ 127.902,20 R$ 19.812.906,96
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ECONOMICO

Dados do PIB dos Estados Unidos mostraram aumento do consumo no primeiro
trimestre, enquanto o Payroll de abril indicou criagcdo de novos empregos abaixo
do estimado. No Brasil, IBC-Br caiu mais que o esperado em mar¢o, IPCA
acelerou em abril e quadro fiscal continua em destaque.

-
NO BRASIL

O indice de Atividade Econémica (IBC-Br) recuou 0,34% em marg¢o, apos
subir 0,40% em fevereiro. O indicador caiu mais do que o esperado
pelos analistas, que estimavam queda de 0,25%. Nos ultimos 12 meses,
o indice cresceu 1,68%. No primeiro trimestre de 2024, o indicador
avancou 1,08% ante ao trimestre anterior e 1,04% em relagdo ao

mesmo periodo de 2023.

No tocante aos dados do mercado de trabalho, o Brasil registrou uma
taxa de desemprego de 7,9% no trimestre encerrado em marco. O
resultado foi 0,5 ponto percentual superior ao observado no trimestre
imediatamente anterior, encerrado em dezembro de 2023, e abaixo

dos 8,8% registrados no mesmo trimestre do ano anterior.

Com relacdo & inflacdo, o Indice Geral de Precos - Mercado (IGP-M)
subiu 0,31% em abril, apos cair 0,47% em marc¢o e 0,52% em fevereiro.
O resultado, que veio acima do esperado, foi puxado pela recuperacao
do Indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA), que subiu 0,29%, apos
cair de 0,77% em marco. No acumulado do ano e nos ultimos 12
meses, o indicador permanece em deflacdo de -0,60% e -3,04%,

respectivamente.
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PANORAMAECONOMICO

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) também
demonstrou aceleracdo ao subir 0,38% em abril, apds 0,16% em marco. O
indicador acumula 1,80% no ano e 3,69% em 12 meses. Os dados vieram
acima do projetado pelos analistas, que esperavam inflacdo de 0,35% na
comparag¢ao mensal e de 3,66% na anual. Dos grupos avaliados, os que
mais influenciaram o resultado foram Saude e cuidados pessoais (1,16%)
e Alimentacdo e bebidas (0,70%), ambos impactando em 0,15 p.p. o indice

geral.

No cenario fiscal, o governo central registrou déficit primario de R$ 1,527
bilhdo no més de mar¢o, enquanto analistas projetavam saldo positivo de
R$ 1,5 bilhdo. O déficit acumulado é de R$ 247,4 bilhdes em 12 meses,
equivalente a 2,2% do PIB, em valor corrigido pela inflagdo. No primeiro
trimestre de 2024, o resultado acumulado ficou positivo em R$ 19,431
bilhdes, abaixo do saldo positivo de R$ 31,209 bilhdes verificado no

mesmo periodo do ano passado.

Em abril, o Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, afirmou que o
governo federal decidiu deixar a meta de zerar o déficit primario apenas
para 2025. Para este ano, a tendéncia é que o governo trabalhe com a
estimativa de déficit de 0,25% do PIB. No mesmo més, o Ministro
entregou ao Congresso Nacional o projeto de regulamenta¢ao da reforma
tributaria, que propde, dentre outras medidas, a reducdao do numero de
produtos da cesta basica nacional que terdao isencdao de impostos sobre o
consumo, a reducdo da aliquota em 40% para produtos de origem animal
e a inclusao de imposto seletivo (IS), conhecido como “imposto do
pecado”, que recai sobre bens e servicos considerados prejudiciais a

saude e ao meio ambiente.

No inicio de maio, o Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco
Central decidiu reduzir a taxa Selic em 0,25 ponto percentual, passando
de 10,75% para 10,50%. O mercado se dividiu nas expectativas para o
corte de juros de 0,25 p.p. e 0,50 p.p. ap6s o aumento nas percep¢des
sobre o risco fiscal, as projecdes de inflacdo e o ciclo de juros nos Estados
Unidos. Na decisdo, os membros do colegiado também se dividiram, de

forma que, 5 integrantes votaram pela redu¢cdo em menor magnitude,

LEMA
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PANORANMAECONOMICO MAI/24

contra os 4 demais que votaram pelo corte em meio ponto percentual.

NO MUNDO

A primeira estimativa do PIB dos Estados Unidos do primeiro trimestre
indicou avan¢o de 1,6%. Apesar do numero abaixo do esperado, os
dados continuaram a vir fortes, com consumo e investimentos
expandindo 2,5% e 3,2%, respectivamente. O item que pressionou o PIB
para baixo foi o aumento das importacdes (7,2%), que contribuiu com -
0,96p.p..

Os dados do Payroll, que indica a criagdo de empregos, vieram abaixo
do esperado para abril, apés quatro meses acima das projecdes.
Enquanto o mercado aguardava a criacdo de 238 mil empregos, os
dados indicaram 175 mil. Estes dados corroboraram com um leve
fechamento da curva de juros na primeira semana de maio, refletindo a
percepcdo de que, talvez, a economia tenha comecado a sentir os

efeitos da politica monetaria restritiva.

No que tange a inflacdo, o PCE (indice de pre¢os de gastos com
consumo) de mar¢o avancou 0,3%, em linha com as expectativas. Em
doze meses o indicador acumula 2,7%, tendo acelerado em relacdo a
fevereiro (2,5%). Ja o nucleo, que exclui itens volateis como alimentacao
e energia, acumula 2,8%, acima de proje¢des do mercado (2,7%). Como
ja era amplamente esperado, o Fomc (Comité Federal de Mercado
Aberto) decidiu manter a taxa de juros inalterada, no patamar que
oscila entre 5,25% e 5,50%. Por outro lado, as projecdes do mercado
quanto ao inicio de cortes continuaram a ser postergada, situando-se

hoje no segundo semestre do ano, em setembro.

Na Zona do Euro, observamos uma queda do PMI (indice de gerentes
de compras) industrial em abril, de 46,1 no més anterior para 45,7.
Apesar de levemente acima do esperado por analistas, o indicador
recuou e permaneceu abaixo do patamar de 50,0, ou seja, na area

considerada de retracdo da atividade. O setor de servicos, por outro
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lado, avancou de 51,5 para 53,3 no mesmo periodo. A taxa de

desemprego, por sua vez, permaneceu no mesmo patamar de 6,5%.

No que se refere a inflacdo, o indice de precos ao consumidor do bloco
avancou 0,8% em marco, acelerando em relacao a fevereiro (0,6%). Com
isso, o indicador acumula 2,4% em doze meses, enquanto o nucleo
situa-se em 2,9%. Observa-se que, apesar do arrefecimento nos ultimos
meses, a inflacdo permanece acima da meta do Banco Central Europeu,
de 2,0%.

No que tange a economia chinesa, o PIB avan¢ou 5,3% no primeiro
trimestre, acima do esperado pelo mercado. O setor industrial tem
mostrado reacdo aos estimulos empreendidos pelo governo. A
produc¢do industrial cresceu 6,7% em abril, apds altas de 4,5% em marco

e de 7,0% no primeiro bimestre do ano.

As exportacdes mostraram recuperacdo ao crescerem 1,5% em abril,
apos queda de 7,5% em mar¢o, indicando elevacdo da demanda global
por produtos do pais. As importacdes, por sua vez, avancaram 8,4% no

més, demonstrando um aumento da demanda chinesa.

INVESTIMENTOS

RENTABILIDADES - ABRIL
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Observamos em abril um cenario mais adverso para diversos indices,
especialmente os mais volateis, refletindo principalmente uma abertura dos juros
nos Estados Unidos. No que tange a renda variavel, o S&P 500, que subiu 3,10% no
més anterior, recuou 4,16% em abril. O Global BDRX, por outro lado, auferiu
rentabilidade positiva (0,57%), refletindo majoritariamente a valorizacdo de 3,55%
do délar no més, fechando abril cotado a R$ 5,19. O Ibovespa, por sua vez, caiu
1,70% no periodo, acumulando -6,15% no ano. O resultado foi influenciado,
inclusive, pela saida de investidores estrangeiros, com fuga de mais de 32 bilhdes

de reais em 2024.

Na renda fixa, os investimentos mais conservadores, como CDI (0,89%) e IRF-M 1
(0,58%), foram os de melhor performance, haja vista que nao sofreram com a
abertura de juros em vértices intermediarios e longos. Os indices de maior
duration, por outro lado, desvalorizaram durante o més, refletindo o efeito da
abertura da curva. Os destaques negativos ficaram com IMA-B 5+ (-2,91%), IMA-B (-
1,61%) e IRF-M 1+ (-1,02%).

CONCLUSOES
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Em abril, houve novamente um movimento de abertura da curva de juros
doméstica em praticamente todos os seus vértices, refletindo fatores internos e
externos. Externamente, dados econémicos dos Estados Unidos, como o PIB do
primeiro trimestre, mostraram que a economia permaneceu resiliente no inicio de
2024, influenciando a postergacdo das projecdes de cortes de juros pelo Fed,
elevando a taxa de retorno dos Treasuries e reduzindo o apetite ao risco dos
investidores. Consequentemente, é exigido uma maior rentabilidade de ativos de

paises emergentes, influenciando uma abertura da curva de juros brasileira.

No cenario doméstico, o fiscal continuou em destaque, com maiores incertezas
sobre o futuro das contas publicas. A equipe econémica propds mudangas nas
metas, desagradando o mercado. Para 2025, passaria de um superavit de 0,5% do
PIB para um déficit zero, e para 2026, de um superavit de 1,0% para 0,25%. Isso
aumentou o temor de uma deterioracdao das contas publicas e a possibilidade de

aumento da carga tributaria, o que tem implicacdes sobre a economia.

Por enxergarmos espaco para fechamento da curva de juros domeéstica,
especialmente quando houver sinais mais claros sobre o inicio dos cortes de juros
nos EUA, mantemos nossa estratégia de posicionamento em vértices
intermediarios, como IRM-M e IMA-B. Na renda variavel, temos um viés mais
positivo para o Brasil, devido aos multiplos mais atrativos das a¢des nacionais, mas

ressaltamos os riscos macroecondmicos.

Contudo, diante das incertezas, é viavel manter uma parcela relevante do
patrimdnio em ativos mais conservadores (CDI, IRF-M 1, IMA-B 5), visando reduzir a
volatilidade da carteira no curto prazo. Também destacamos que as estratégias de
compra direta de titulos publicos e privados, assim como a aplicagao em fundos de
vértice, permanecem viaveis, pois continuam a apresentar rentabilidades

condizentes com a meta atuarial.
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RESUMO - EXPECTATIVAS DE MERCADO
PARA 2024, 2025 E 2026

BRASIL 2024 2025 2026
PIB (% de crescimento real) 2,05% 2,00% 2,00%
IPCA (em %) 3,72% 3,64% 3,50%
IGP-M (em %) 2,32% 3,75% 3,80%
Taxa de Cambio final (R$/US$) 5,00 5,05 5,10

Taxa Selic (final do ano - em %) 9,63% 9,00% 8,75%
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA - em %) 5,70% 517% 5,07%

Fonte: Focus (06/05/2024)
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